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A. Cel przedmiotu

Gtéwnym celem wyktadu jest zaznajomienie stuchaczy z podstawowym spektrum narzedzi ekonometrycznych stuzgcych
modelowaniu zjawisk finansowych, ze szczegdinym uwzglednieniem modeli finansowych szeregéw czasowych.
Prezentowane zagadnienia dotyczy¢ bedg metod weryfikacji koncepcji rynkéw efektywnych, jednowymiarowych liniowych
oraz nieliniowych modeli stosowanych do opisu warunkowych warto$ci oczekiwanych oraz wariancji stop zwrotu, jak
réwniez narzedzi ekonometrycznych stosowanych do opisu danych o wysokiej czestotliwosci. Dodatkowym celem
przedmiotu jest zapoznanie stuchaczy z przyktadami empirycznych zastosowan prezentowanych modeli z
wykorzystaniem dostepnych pakietow ekonometrycznych.

B. Ogodlna charakterystyka zaje¢ (abstrakt)

Podstawowe spektrum narzedzi ekonometrycznych stuzgcych modelowaniu zjawisk finansowych, ze szczegdinym
uwzglednieniem modeli finansowych szeregéw czasowych. Metody weryfikacji koncepcji rynkéw efektywnych,
jednowymiarowych liniowych oraz nieliniowych modeli stosowanych do opisu warunkowych wartosci oczekiwanych oraz
wariancji stép zwrotu. Przyktady empirycznych zastosowan odpowiednich modeli ekonometrycznych.

C. Przedmiotowe efekty uczenia sie



Wiedza

Umiejetnosci

Kompetencje
spoteczne
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Student ma wiedze w zakresie:

1. Okreslenia pola zainteresowan ekonometrii finansowej. Znajomosci wiasnosci szeregéow
czasowych stép zwrotu, ich rozktadéw empirycznych i rozktadéw stosowanych do ich
modelowania.

2. Opisania zatozenia hipotezy rynkéw efektywnych (EMH), wariantéw form efektywnosci.

3. Rozumienia konstrukcji i wiasnosci modeli liniowych.
Znaczenia niestacjonarnosci zmiennych finansowych. Interpretacja wynikow testu Dickeya-
Fullera.

4. Scharakteryzowania zatozen i konstrukcji modeli CAPM, kilku rozwinie¢ standardowych
specyfikacji modeli.

5. Opisania zatozen i konstrukcji metod analizy zdarzen w finansach; modeli stép zwrotu
wykorzystywanych w analizie zdarzen.

Student powinien umiec:
1. Dokona¢ wszechstronnej analizy statystyk opisowych szeregéw czasowych stop zwrotu.
Zinterpretowac uzyskane wyniki.

2. Przeprowadzi¢ wybrane testy weryfikujgce stabg forme EMH.

3. Przeprowadzi¢ test ADF dla zmiennej finansowej i dla zwrotéw. Dokonac¢ identyfikacji modelu
ARMA metodg Boxa-Jenkinsa. Oszacowa¢ model i zinterpretowaé uzyskane wyniki. Dokonac¢
oceny jakosci modelu.

4. Przeprowadzi¢ estymacje modeli CAPM i APT. Dokona¢ wszechstronnej interpretacji
wynikéw estymacji modeli.

5. Zweryfikowac wystepowanie zjawiska grupowania wariancji. Dobra¢ odpowiednig
specyfikacje modelu GARCH. Zinterpretowac i oceni¢ wyniki estymaciji.

Zidentyfikowaé wystepowanie nieliniowosci w réwnaniu warunkowej wariancji procesu.
Zaproponowac i oszacowa¢ asymetryczng specyfikacie GARCH. Dokonaé¢ prognozy zmiennosci
na podstawie modelu GARCH.

6. Rozwigzac¢ przyktady dotyczace wartosci narazonej na ryzyko.

Student argumentuje na rzecz stosowania metod ekonometrii finansowej, zgodnie z etyka
zawodowg.

Student komunikuje sie z otoczeniem w celu wymiany i upowszechnienia wiedzy z zakresu
ekonometrii finansowej.
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D. Tematyka zajec

1 Wprowadzenie do zagadnien ekonometrii finansowej. Statystyka opisowa zmiennych
finansowych.

2 Wprowadzenie do regresji liniowej.
3 Przykiady regresji liniowej w finansach. Testowanie wtasnosci sktadnika losowego.
4 Problem niestacjonarnosci zmiennych finansowych
5 Relacje kointegrujgce i modele dynamiczne w finansach.
6 Efektywnos$¢ rynkow finansowych.
7 Model wyceny aktywéw kapitatowych (CAPM).
8 Metody analizy zdarzen w finansach.
9 Wiasnosci oraz modele kurséw walutowych.
10 Koncepcja zmiennosci rynkow finansowych.
11  Wprowadzenie do modeli klasy GARCH.
12 Rozwiniecia modeli zmiennosci.

13 Koncepcja wartosci zagrozonej oraz oczekiwanego niedoboru.
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H. Sygnatury wymaganych prerekwizytéw

|. Wymiar i forma zajec



Ogoétem:

Wyktad

Praca samodzielna pod kontrolg
wyktadowcy

J. Elementy oceny koncowej

egzamin testowy (test wielokrotnego wyboru)

K. Wymagana znajomos¢ jezyka obcego

nie jest wymagana

L. Kryteria selekcji
Lista rankingowa

M. Metody prowadzenia zaje¢
Wyktad
Praca samodzielna pod kontrolg wyktadowcy

Stacj.

30

30

100%
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Sb.Niedz.

21

14
7



